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MERCADO DE SEGURO AGRICOLA
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20% de crescimento
do segmento em 2019,
somando R$ 2.4 bilhoes

em volume de prémios
de seguro agricola
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TOKIO MARINE AGRO SAFRAS
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SEGURO
PRODUTIVIDADE

SEGURO DE
CUSTEIO

RISCOS
NOMEADOS

COBERTURA PARA
INTERCORRENCIAS
CLIMATICAS:

Seca

Excesso de chuva
Granizo

Geada

Incéndio

Tromba d’agua
Inundagéo

Variacao de temperatura
Ventos fortes

Replantio

Tratamento fitossanitario

* Qualidade
* Dentre outras



TOKIO MARINE AGRO SAFRAS:
DIFERENCIAIS

Sistema de cota¢cdo na ponta para
as trés modalidades

HE Divisdo da propriedade (talhonamento)
1

200/ Proposta que permite incremento de
0 até 20% na produtividade do IBGE

CORRETORES

- Parametrizac&o de coberturas conforme a

necessidade do agricultor

6X 6x sem juros




TOKIO MARINE AGRO SAFRAS: '
PULVERIZAGAO
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TOKIO MARINE AGRO SAFRAS: '
PULVERIZAGAO

1 SEMESTRE 2020
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Operacao global, informacoes locais
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'Bendigo, VIC, Australia
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Solugdes com base em “nuvem”

Desde viséo continental ate nivel da gleba
— tudo disponivel na mesma plataforma.

Fontes de dados

Pais/ Regiao

Propriedad

Gleba/ talhao
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Influéncia do clima sobre a producao agricola

Temperatura do ar

Umidade do solo

Radiacao solar
Chuva

Radiacéao solar
Vento

Umidade do ar

Florescimento

Queda flores/ frutos jovens
Definicdo época plantio
Desenvolvimento raizes
Fotossintese/ metabolismo

Surgimento doencas

Enchimento graos
Produtividade
Qualidade
Infestacao pragas
Controle fitossanitario

Custo de producéo (] geosys’

----- cast company



Potencial produtivo: expectativa X realidade

Potencial produtivo _
- Manejo das lavouras (data de plantio, doses de fertilizantes,

estadios de aplicacao de defensivos etc.)

100%

- Condic¢0Oes climaticas
- Deficiéncias de agua e nutrientes
- Doencas

- CompeticOes (ervas daninhas etc.)
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Condic¢des limitantes durante a safra

H Iy geosys
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Sistema de Cultivo

Profundidade da

Acidez solo
semeadura

Nitrogénio Fosforo e

(milho) Potassio

Populagéo de
plantas
Ervas Daninhas
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Insetos, Pragas

semeadura
Doencas Compactaca
Matéria Organica o P ¢
, do solo
Manejo no Passado
C“ma Textura do
! Solo

Variabilidade da Producéo —

Fonte: Adaptado Prof. Molin (ESALQ, USP) Irlt geQSySm






Distribuicao média das chuvas (mm), Centro-Oeste

L e Year of Interest From 08/19/2020 to 09/01/2020

Precipitation
y) [ “ December 31st &
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Temperatura média (° C) no Centro-Oeste

Cumulative Yearof Interest | From 08/19/2020 to 09/01/2020

7 a \\\______\\ December 31st &

| | Average Temperature (°C) Reset

‘ : llg geosys
an urthecast company

Precipitation

AVERAGE

12715 1519 10725 23021
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Estudo de caso: Centro-Oeste, 2016 e 2017

Volume mensal de chuva (mm) Temperatura média (° C)

| AVERAGE | ~
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Producao de milho: quebra em 2015/2016
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Impacto negativo vigor da vegetacao, Centro-Oeste
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Impacto negativo vigor da vegetacao, Sorriso-MT
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an urthecast company

Safra 2020/ 2021: O que devemos esperar?

. Balanco hidrico negativo
. Retorno tardio‘do periodo das aguas
. Semeaduratardia

..Diminuicao da janelaiideal de plantio para 22 safra



Distribuicao das chuvas (mm), Centro-Oeste
- 2020 x média historica
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Umidade do solo, Parana
- Média historica, 2019 e 2020

| AVERAGE

27.5
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Expectativa baixa precipitacao Centro-Oeste
- De acordo com os principais modelos globais
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Mesma situacao para os proximos dias no Parana

ECVMWIE
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Condicoes climaticas inicio safra 2020/21 x
reflexos na producao

e Atraso do retorno dag=m=) Reducdo da janela ideal de plantio e
“aguas’ atraso da colheita de primeira safra.

* Semeadura tardia da~ Redugéo da janela ideal plantio (22
segunda safra safra) e risco de geadas em 2021.

an urthacast company
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La Ninha x chuvas

Wet

Now. to following April

Sept. to following March

N

geosys’
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A seca continua em boa parte do Brasil, principalmente no Centro-Oeste do pais,
fato este que tem resultado em atraso da semeadura da soja da safra 2020/2021.

Cligue aqui para acessar o relatorio completo da Geosys e acompanhe as
condicOes climaticas nas principais regides agricolas do pais.

Caso queira conhecer mais sobre este servico da Geosys, cligue aqui.



https://sway.office.com/RD458ykusYH86Yrd?ref=email&loc=play
https://www.urthecast.com/expert-service-para-o-brasil/

geosys.com

Muito obrigado! in|Y]

Gustavo Libardi LATAM Business Manager
(19) 9 9748 6687

g.libardi@geosys.com



https://www.linkedin.com/company/geosys
https://www.linkedin.com/company/geosys
https://twitter.com/geosys
https://twitter.com/geosys
mailto:vlelandais@geosys.com
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Tokio Marine - Expertise Agro

Perspectivas para a Soja e o Milho
Safra 2020/21

André Pessoa
23/09/2020

A® cagroconsult



Agroconsult

A AGROCONSULT é uma tradicional consultoria especializada em Agronegédcios no Brasil. Desde 2000, atende a clientes que
atuam em toda a cadeia de valor: produtores rurais e cooperativas, empresas de insumos (sementes, fertilizantes e
defensivos), industrias de maquinas, implementos e equipamentos, tradings, industrias de alimentos e biocombustiveis,
empresas de logistica, além de institui¢Ges financeiras, seguradoras, associa¢des e organismos internacionais.

Nossos servigos:

Inteligéncia de mercado.
Perspectiva do mercado.
Banco de dados.

Riscos de crédito.
Projetos.

Pesquisas de Mercado.

Analise e Dimensionamento de Mercado.

Avaliacdo de Investimentos e Ativos.
Due Diligences.

Eventos setoriais.

Banco de Dados - ClicAgro

) BD ClicAgro

€ Resumo Executivo

ki Rentabilidade

B8 Matniz de Rentabilidade

® Custos de Producto

2 Relagdo de Troca

3 Pregos

£ SafraBrasil

&3 Acompanhamento de Safra
& Oferta e Demanda

B Comercializagtio

I SECEX

A® agroconsult

« Resumo Executivo

Em Destaque

2Quinz/Ago/2020
Acompanhamento
de Safra de Grdos

Acompanhamento da safra de
Grdos do Plantio até a Colhetta

Mais Relatérios

Agor2020
Nota Técnica
Revolugd:

Ago/2020

Resumo de Mercado
Resumo Mensal de Mercado com
cendrios das principals culturas

10uinz/Ago/2020
Acompanhamento de
Safra de Gréos

‘Acompanhomento da safra de Gréos do
Planto até a Coltheita

1Quinz/Ago/2020
Acompanhamento
de Safra de Cana

Acompanhamento da safra
Sucroalcooleira

L~
sz

Resumo de Mercado
Resumo Mensal de Mercado com cendrios

-~

Jul/2020
Agroinsights

Informagges direto do campo

2Quinz/Jut/2020
Acompanhamento de
Safra de Cana

‘Acompanhamento do safa Sucroalcooleira

Ago/2020
Relatério Setorial
Sementes

Relatério Setorial de Sementes

20uinz] Jui/2020
Acompanhamento de
Safra de Gréos

Acomponhamento da safra de Gréos do
Plontio até a Colheita

£® cagroconsult



Agroconsult | Nossos Clientes
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QU E g eratypasatra
RCI“Y da Safra Avaliacoes Redlizadas

100 Mmil km
12 estados
1700 lavouras

95% da drea de
producdo de soja

72% da drea de
producdo de milho

www.rallydasafra.com.br “



Taxa de Cambio | USD vs. BRL e Taxa de juros

7,0%

= Cambio
Taxa Selic

Taxa de Cambio e Selic (BRL/USD)
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Soja/BrasiI I Safra recorde, com forte consumo, exportagdes e importacoes.

Producio (MM t) Exportacdo (MM t)
- 5% 83,6 80,9
124,7 72,2 -
122 Set-Dez
119
115 H Jan-Ago
/\
KoY A & o 2017 2018 2019 2020
Esmagamento (MM t) Lo
Estoques Finais (MM t)
(jan-dez)
11,7 12,6
41,8 3,8 3'5
1.1
2016 2017 2018 2019 2020
2017 2018 2019 2020
£® cagroconsult

Fonte: Agroconsult Projecao: Agroconsult.



Soja/BrasiI I Precos em Reais nas maximas historicas

Soja| Prego no Porto de Paranagua - Spot (R$/sc) Soja| Histdrico de prémios de exportacdao no porto de
Paranagua - Spot
—2020 2019 —2018
140 139,1 0
130
2,5 2018 —2019 —2020
120
2,0
110 1,80
100 95,7 15
90
1,0
87.6
80
1,01
0,5
70
60 0,0
jan fev mar mai jun ago set out dez jan  fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

£® cagroconsult
Fontes: CME, AEDATA, BACEN, fontes de mercado Elaboragdo: Agroconsult



Soja/China | Esmagamento e importacdes seguem crescendo, tracionados

pelo aumento da producao de racdes

Esmagamento Semanal (MM t) Matrizes de Suinos na China (MM cabegas)

2 19/20

2,0

47 45 a5 44
17/18 a3 36,0 38,0
15 18/19 ‘
1,0
+4,5% vs 18/19
0,5

0,0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set

Consumo e Importac¢ao de Soja (MM t)

16/17 17/18 18/19 19/20 20/21
OConsumo H Importag¢do

£® cagroconsult

Fonte: USDA e Reuters Projecao: Agroconsult



EUA/Soja 20/21 - Safra americana menor que potencial inicial. Exportacdes

em crescimento e estoques apertando.

EUA - Oferta e Demanda (mmt)

117 120 121 116,9
. 97 ' Estoques
----- O“"""... Finais
=O=Produgdo
557 589 60 621 536
—_— e ‘ =0—=Consumo
59;0 \ ........................ g 59'0
58,1 T 05
-o—Exportagoes
8 12 = 14,0 8,6
16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

Colheita de 20/21: 6% até 20/09
Média 5 safras: 6%

EUA/Vendas na exportacao até 10/setembro

(mmt)
W Outros Destinos H China 32'3
23,5
19,6
17,8

12,2

i 1,4

16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

£® cagroconsult



Soja/Brasil | Comercializacio de soja vs. Custo de producéo

Safra 2020/21
Mato Grosso — Vendas de

100% (o) H a 99%

., j . . .
%0% Comercializagao de soja vs. Custo de producgao
80%

70% )
w0 56% Custo Desembolso (sc/ha) m Vendas realizadas (sc)
50%
o 1920 m A vender (sc) 40
30% —20/21
20% 8% —21/22
10%
0% ~
'\‘)\Q,"gaéo&oébe’x@(\\é@"’ﬂf?@&\\&'\"\@"oo?%éo&oéb?@%é@?’k?;@q\\’o'\&&9eéo&od\b&ibo
&S BN
&
L00% Parana - Vendas de soja
96%

90%

80%

70%

60%

50%

39%
40%
200 —19/20 PR
0

20% Oeste

109 —20/21

0%

RSP AF VELS SO VL LSS
° N
&
$ £® agroconsult

Fontes: IMEA, DERAL, Agroconsult Elaboragdo: Agroconsult



Soja/Brasil | Relacao de Troca

(Saco de 60kg/pacote tecnolégico — SEM-FER-DEF)

PR — Oeste MT — Médio Norte
(Saco de 60kg/ pacote tecnolégico — SEM-FER- (Saco de 60kg/ pacote tecnoldgico — SEM-FER-DEF)
DEF)
30 Méxilmp e Minimo Méaximo e Minimo
29 dos dltimos 5 anos 30 dos ultimos 5 anos
z :
27 27
226 ¥ 26
S 75 ©
g g 25
< 24 224
S 23 823
A 22 822
21 21
20 20
19 19
18 18
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Jan Fev Mar  Abr  Mai Jun Jul Ago Set

£® agroconsult

Fonte: Agroconsult



SOJA 20/21 | Rentabilidades esperadas

Rentabilidade sobre Custo desembolso + Depreciagdo. (R$/ha)

Su
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Fonte: Agroconsult, IMEA



Soja/Brasil | Safra 2020/21 - Precos atrativos seguem estimulando
0 aumento de area plantada

Area plantada (mm ha)

2,6% 3,7% 4
36.8 38.2 Producao (mmt)
>0 124.7 133,1
1148 220 1188
16/17 17/18 18/19 19/20 20/21
Produtividade (sc/ha)

57'9 58,3
56,4 56,4 _.©

O/Nz/o/ 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21
16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

£® cagroconsult

Fonte: CONAB/Agroconsult Projecao: Agroconsult



Soja/Brasil | Histograma das Amostras do Rally da Safra

Histograma Rally da Safra 19/20 sobre 18/19

<50 sc/ha >70 sc/ha
19/20: 32% 19/20: 22%
18/19: 30% <= 18/19:30%
17/18: 25% 17/18:29%

17%

(% das amostras)

Safra passada

& Sue® R LD
/b‘ fo ,(0 édia /\ a Tec 9 Al c+Irri Q
KW VS QT 5 5>

£® agroconsult

Fonte: Rally da Safra



Soja/Brasil/Rally da Safra | Importancia da alta tecnologia

Soja 12 Safra

19/20
Custo (RS/ha) 3.020
Produtividade (sc/ha) 40
Preco (RS/sc) 75
Receita (R$/ha) 3.020

Margem Bruta (RS/ha) -

Alta Tecnologia: Semente de 12 linha certificada; adubagdo mais precisa; melhor controle de pragas e doengas; menor indice de perdas na colheita.

Rentabilidade (Sacas/ha)

40
31 32
23 24

MT - Break Even

20/21
3.133
35
90
3.133

r

19/20

MT - Média Tec

19/20
3.020
61
75
4.534
1.513

20/21

20/21
3.133
58
90
5.237
2.104

19/20  20/21

MT - Alta Tec Irrig

19/20  20/21
19/20 20/21
3.624 3.759
73 73
75 90
5,414 6.507

Margens +/- 25%
maiores

19/20 20/21
4.349 4.511
90 90
75 90
6. 8.078

Margens +/- 60%
maiores

£® cagroconsult



Safra de Soja 20/21 — Oferta e Demanda Global equilibrada e
melhores precos internacionais

Mundo - Oferta e Demanda (MM t) Preco Médio da Soja — USD/bushel

349 339 361 55

332 339 343 336

17 17 1
EE ° s Il
I
-18
N Ng N O U 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21
s“’\ (/\\ ~,q,\ &\ ,‘9\

Hl Rel Est/Uso EUA/BRA/ARG -@-CME Price

EEGAP =<>=Producao <J=Consumo
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Milho/Brasil | Safra de inverno vem crescendo més apds més, e ja
superou a safra anterior, estabelecendo um novo recorde.

Area Plantada (milhdes de ha)

4,9%
5,3% °

18,3
15,9 17,6 16,6 17,5
12.6 13,3 22 Safra
’ 5,4%
W 12 Safra
54 5,5 51 4,9 51 3 5%
15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

Fonte: CONAB, Agroconsult

40,8
4,4%

Produgdo (milhoes de ton)

27,1% 0,5%

97,8 102,5 103,0

80,7

66,5
67,4 76,4 75,7 22 Safra
53,9 -0,9%

m 12 Safra

15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

£® cagroconsult



Milho/Brasil | Consumo doméstico em recuperacao apos o susto da

pandemia. Exportacdes em queda.

Exportacoes Fev-Jan (MM t)

39,3

35,0

B Exportagées
totais
(fev-jan)

M Parcial
(fev-set)

2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Agroconsult/Cargonave/Secex Projecao: Agroconsult

Consumo Domeéstico Fev-Jan (MM t)

58,9 60,5 63,4 °e7

Demais Consumos

18 | M Etanol

H Carne, leite e ovos

2017 2018 2019 2020

£® cagroconsult



Milho/EUA | 2020/21 - O clima adverso prejudicou o desenvolvimento da
safra. Entretanto ha crescimento das exportacdes e do consumo interno.

Balango de Oferta e Demanda - EUA EUA/Vendas na exportacao até 10/setembro
(mmt)
Produgdo 385 371 364 346 375 B Outros Destinos m China 20.5
O O O e O .
. o e : 17,0
Consumo —ocsossesss® 15,2
Doméstico 314 314 310 299 312 10,5
8,7
O O O veeses @) 91
el 53 TN -, I cc B co B co B .
Inais —
A % o Q N
) S N S O 16/17  17/18  18/19  19/20  20/21
,\cfo\ \/,\\ \3,\ ,\9\ q9\

£® cagroconsult



Milho/China | O gap entre producdo e consumo na China continua
abrindo, aumentando a necessidade de importacdes.

China/Precos spot do milho em Jilin (USD/t)

350
2020

330
310
290

270 2018

250

2019
230
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: USDA, Agroconsult

China/Balanc¢o de Oferta e Demanda (mmt)

16/17

17/18

18/19

19/20

s Estoques
Finais
—#— Consumo

—— Produgdo

== |Importacdes

20/21
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Milho/Mundo | Previsao de precos internacionais e trade global

MUNDO - Balan¢o de Oferta e Demanda

I GAP Oferta ===Demanda
1.175
1.086 A “&6, ......... JA Trade — Mundo (mmt)
‘_A ..........
o 1.118
1.060
67
T 7 6%
-9 12 o 13,9% 145% 153%_..-- -
A ® 5 o -34 12iE%L—————l———————-"‘————__'
\/q,\\’ ,\:\\'\’ '\‘,b\\, \9\"’ ,19\"’

Estoques nos EUA e Preco CME (USS$/bu)

mm Rel. Estoque e Uso - EUA === Pre¢os CME

3,80 3,70

3,6 3,61 3,55
o___o/o\o ............ O

16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

16% 14% 16% 17% 16% EEE Total Exp Mundial =% sobre Produgdo
16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 £® agroconsult

Fonte: USDA. Projecao: Agroconsult.



Milho 22 safra/Brasil | Comercializacido de milho vs. Custo de producéo
Safra 2020/21
Mato Grosso — Vendas de milho

100% 96% Comercializagao de milho vs. Custo de produgao
90% .
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Fontes: IMEA, DERAL, Agroconsult Elaboragdo: Agroconsult



Milho 22 Safra/Brasil | Relacdo de Troca

(Saco de 60kg/pacote tecnolégico — SEM-FER-DEF)

PR - Oeste MT — Médio Norte
(Saco de 60kg/ pacote tecnolégico — SEM-FER- (Saco de 60kg/ pacote tecnoldgico — SEM-FER-DEF)
DEF)
- Maximo e Minimo

Maximo e Minimo
dos ultimos 5 anos

dos ultimos 5 anos

w1
o

B
o

Sacos/ Pacote

w
o

N
o
N
o

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
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Fonte: Agroconsult



Milho/Brasil | Margens continuam remuneradoras

Rentabilidade | Milho 12 Rentabilidade | Milho 22
safra safra
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Fonte: Agroconsult



Milho/Brasil | Importancia da alta tecnologia

Milho 12 Safra - Rentabilidade (Sacas/ha)

77
61

19/20 20/21
Milho 12 Safra GO - Média Tec

19/20 20/21
Custo (R$/ha) 3.185  3.399
Produtividade (sc/ha) 151 148
Preco (RS$/sc) 43 39
Receita (R$/ha) 6.461 5.799
Margem Bruta (RS/ha) 3.275 2.400

99
I 79

19/20 20/21

GO - Alta Tec
19/20 20/21
4.093 4.401
195 195
43 38
8.3 402
4.239 3.001

Margens +/- 30% maiores

Milho 22 Safra - Rentabilidade (Sacas/ha)

47

44

19/20 20/21
Milho 22 Safra MT - Média Tec

19/20 20/21
Custo (RS/ha) 1.901 2.076
Produtividade (sc/ha) 112 109
Preco (R$/sc) 29 32
Receita (R$/ha) 3.280 3.471
Margem Bruta (R$/ha) 1.379 1.395

59 59

19/20 20/21

MT - Alta Tec
19/20 20/21
2.281 2.491
137 137
29 32
4.00 4,363

Margens +/- 35% maiores

Alta Tecnologia: Hibridos simples de 12 linha; adubagdo mais precisa e com cobertura; melhor controle de pragas e doengas; menor indice de perdas na colheita.
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Milho/Brasil | Expectativa de area de milho safrinha segue crescendo.

Brasil/Area Plantada (milhes ha)

5.3% 4,9% 3,9%

18,3 19,1
17,6 16,6 17,5
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Brasil/Produg¢do (mmt)

7,5%
103.0 110,7
97,8 102,5 ,
80,7
67.4 764 757 829 )
’ ’ 22 Safra
53,9
9,5%
W 12 Safra
30,5 26,8 26,2 27,3 27,9 1,9%
A ® o O >
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,\3,\ ,;\\ é,\ \9\ ,\9\

£® cagroconsult



Milho/Brasil | Demanda em 2021

72,2
14,3

89,9

31,0

Demanda Total (MM t)

84,3

23,8

2016

Fonte: Agroconsult/Cargonave/Secex

2017

2018

Projecao: Agroconsult

102,7

39,3

8,1

2019

101,7

35,0

8,0

2020

110,2
Exportacdes
39,1 (jan-dez)
82 Demais
: Consumos
m Etanol

W Carne, leite e
OVOS

2021
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